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JCR Eurasia Rating,
Atilim Faktoring A.S.’yi ve “Planlanan Tahvil ihracinin Nakit Akimlari”ni

JCR Eurasia Rating, periyodik gozden gegirme sirecinde “Atiim Faktoring A.$.”’yi yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal
Notu'nu ‘A- (Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A-1 (Trk)’ olarak teyit etti. S6z konusu notlara iligkin goriinimleri ise ‘Stabil’ olarak belirledi. Sikretin Uzun
Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlari, (ilke tavani olan ‘BBB-’ diizeyinde degerlendirilmis olup notlar ve detaylari
asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB-/ (Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB-/ (Stabil Gorinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A-(Trk) / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : A-(Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3/(Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3/(Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1(Trk) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-1(Trk)

Desteklenme Notu : 3

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Turkiye’deki makroekonomik kosullardaki dalgalanmalardan ve belirsizliklerden etkilenme seviyesi en yiiksek olan sektorlerden birisi olan Faktoring sektoriinde
ekonomik konjonktirdeki degisiklikler ve BDDK'nin regilasyon galismalari yonetim politikalari izerinde belirleyici olmaktadir. Bununla beraber, yapilan reformlar
dogrultusunda, etkin gézetim ve denetim agisindan sektorin yasal altyapisi iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6lglim sistemlerinin ve i¢ kontrol siireglerinin tesis
edilmesinin zorunlu tutulmasi 6zellikle, sektoriin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artiriimasina ve
rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmistir.

1993 yilindan bu yana yurtigi satislardan kaynaklanan alacaklarin geri donilebilir olarak devralinmasi yoluyla yurtiginde yerlesik firmalara finansman saglayan Atihm
Faktoring, mevcut ortaklik yapisina 2001 yilinda ulasmistir. Genel merkezi istanbul’da bulunan Sirket, ayni ilde bulunan bir ilave subeye ek olarak, Ankara, Antalya ve
Samsun’da birer sube ile hizmet vermektedir. Agirlikli olarak orta ve biyutk 6lgekli isletmelere faktoring finansmani saglamakta ve alacak temliki ile istigal etmektedir.

Faktoring Sektoru genelinde risk istahinin daraldigi ve likidite kosullarinin sinirlandigi bir piyasada Atihm Faktoring, alacak kalitesini korumak ve maruz kalinan risk
tutarini sinirlamak igin kontrolli bir yonetim stratejisi izlemistir. Sektor ortalamalarinin tzerindeki faiz marjini strdiren Sirket, 6zkaynak karhhgini blyik olgtide
koruyarak sermaye yapisini igsel kaynaklar ile destekleyebilmistir. Sermaye ve para piyasalarini aktif bir sekilde kullanan Atilim Faktoring, dizenli olarak gergeklestirdigi
bono ve tahvil ihraglari ile fon yapisini ¢esitlendirmeye devam etmektedir. Ote yandan, belirsizlikler ve daralan likidite kosullarinin reel sektér Gizerindeki baskilarinin
finansal kesime de yansimasi sonucunda Atilim Faktoring’in sorunlu alacak bakiyesi de artmis ve varlik kalitesi tGizerinde bir miktar baski olusturmustur. Bununla birlikte,
tahsili gecikmis alacaklarin borglulari nezdinde yiritilen girisimleri yakindan takip ederek tahsilat saglanmasi yoniinde azami gayret gosteren Sirket yonetimi ilk ceyrek
verileri itibariyla tatmin edici sonuglar elde etmistir.

Baskilanan piyasa ortaminda korunabilen net faiz marji, 2016 yilinin ilk ceyregi itibariyla devam ettigi gorilen sorunlu alacaklara iligkin tahsilat performansi, risk ve
karhilik odakli yénetim anlayisi, fon kaynaklarinin dinamik olarak yénetilmesi ve tahvil/bono ihraglari ile cesitlendirilmesi ve yeterli bir gorimim arz eden sermaye yapisi
Atilim Faktoring’in “A- (Trk) / Stabil” olarak teyit edilen Uzun Vadeli Ulusal Notunun ana dayanaklarini olusturmaktadir. Sirketin sorunlu alacak bakiyesinin seyri ve
tahsilat performansi, alacak bakiyesi ve is hacminin gelisimi, belirsizligin devam ettigi kiiresel ve yerel para politikalarinin Sirketin faiz marji Gzerindeki etkileri JCR-ER
tarafindan izlenmeye devam edilecektir. ihrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda taginacagi icin ayri bir ihrag rating raporu diizenlemeyip
kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. ihrag edilecek tahvilin sirketin diger yiikiimliliiklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirilmasi
olmadigi igin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag rating’ini de temsil etmektedir.

Sirketin hakim ortagi konumundaki ailelerin Atilim Faktoring A.$.’ye, ihtiya¢c halinde, uzun vadeli fon veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve etkili
operasyonel destek sunma deneyimini haiz olduklari kanaati strdurilmektedir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (3)
olarak teyit edilmistir.

JCR Eurasia Rating olarak, Sirketin i¢sel 6z kaynak yaratma ve karlilik potansiyeli, elde edilen biiyiime oranlari, varlik kalitesi, sermayelesme diizeyi, likidite profili ve
vade yapisi ile risk yonetimi uygulamalari dikkate alindiginda, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, mevcut portféylniin ve
temkinli durusun korunmasi ve makroekonomik goriniminiin énemli 6lgide olumsuz yonde yogunlasmamasi bu haliyle devam etmesi kaydiyla Ustlendigi
yukUmlaltkleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulastigi disiiniilmektedir. Bu kapsamda, Atilim Faktoring A.$.’nin Ortaklardan Bagimsizlik notu, JCR Eurasia
Rating notasyonu igerisinde yeterli dlizeyi isaret eden (B) olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analistleri Sn. Ozgiir Fuad
ENGIN ile iletisim kurulabilir.
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