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JCR Eurasia Rating,
yi ve “Ihrag Edilen Borglanma Araci Nakit Akimlarini

”

Atilim Faktoring A.S

",

JCR Eurasia Rating, periyodik gézden gegirme siirecinde “Atilim Faktoring A.S.

yi yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu “A- (Trk)”,
Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu “A-1 (Trk)” olarak teyit etti. S6z konusu notlara iliskin gérintimleri ise “Stabil” olarak belirledi. Sirketin Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci
Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlari, tlke tavani olan “BBB-“ diizeyinde degerlendirilmis olup notlar ve detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB-/ (Stabil Gorinuim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  BBB-/ (Stabil Gorinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu ¢ A-(Trk) / (Stabil Gérunum)
Uzun Vadeli ihrag Notu : A-(Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3/(Stabil Goriinuim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3/(Stabil Gérinum)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1(Trk) / (Stabil Goriiniim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-1(Trk)

Desteklenme Notu : 3

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Makroekonomik kosullardaki dalgalanmalardan ve istikrarsizliktan etkilenme seviyesi yiiksek olan faktoring sektoriinde ekonomik konjonktiirdeki degisiklikler ve BDDK’'nin
regllasyon galismalari yonetim politikalari Gzerinde belirleyici olmaktadir. Diger taraftan, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin gbzetim ve denetim agisindan sektorin
yasal altyapisi iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6l¢lim sistemlerinin ve i¢ kontrol siireglerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi 6zellikle, sektérin kurumsal yapisinin
gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artirilmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme
kazandirmigtir. Faktoring sirketlerinin esas gelirlerini reel sektoriin olusturdugu dikkate alindiginda, yurt disi ve yurt igi ekonomik-politik ve jeopolitik gelismelerin
piyasalarda yarattigi volatilitenin ve diisik blyiime ortaminin faktoring sektori tizerinde olasi negatif etkisi yakindan izlenm esi gereken husus olarak ortaya gikmaktadir.

Turkiye’'de faktoring sektoriinde faaliyet gegmisi 1993 yilina kadar dayanan ve sektorin ilk kuruluslarindan olan Atihm Faktoring, mevcut ortaklik yapisina 2001 yilinda
ulasmistir. Genel merkezi istanbul’da bulunan Sirket, buna ek olarak Ankara, Antalya ve Samsun’da birer sube ile hizmet vermektedir. Firma, agirlikli olarak orta ve biiyiik
olgekli isletmelere faktoring finansmani saglamakta ve alacak temliki ile istigal etmektedir.

Atilim Faktoring, risk istahinin daraldigi ve likidite kosullarinin sinirlandigi bir piyasada, alacak kalitesini korumak ve maruz kalinan risk tutarini sinirlamak igin kontroll
bir yonetim stratejisi izlemistir. Firma, net faiz marjinin Sektor ortalamalarinin Gzerindeki seviyesini artarak korumasinin katkisiyla 6zkaynak ve aktif karlihgini artirmistir.
Sermaye ve para piyasalarini aktif bir sekilde kullanan Atihm Faktoring, duzenli olarak gergeklestirdigi bono ve tahvil ihraglari ile fon yapisini gesitlendirmeye devam
etmektedir. Ote yandan, belirsizlikler ve daralan likidite kosullarinda kredi portféyiiniin risk agirliginin kontrol altina alinmasi icin Firma, éncelikli olarak kurumsal nitelikli
ve buyuk 6lgekli misterileri tercih etmistir.

Net faiz marjinin gelisim gostermesi ve Sektor ortalamalari Gzerindeki seviyesi, gelisim gosteren aktif kalitesi, maliyetlerin gegmis donemlere nazaran sinirlanmasi
sayesinde verimliligin artirilmasi, risk ve karlilik odakli yonetim anlayisi, fon kaynaklarinin dinamik olarak yonetilmesi ve tahvil/bono ihraglari ile gesitlendirilmesi ve yeterli
bir gérimiim arz eden sermaye yapisi Atilim Faktoring’in “A- (Trk)” olan Uzun Vadeli Ulusal Notu’nun teyit edilmesinde etkin rol oynamistir. Ote yandan, Sirketin sorunlu
alacak bakiyesinin seyri ve tahsilat performansi, alacak bakiyesi ve is hacminin gelisimi, sektorel gelismelerin ve faiz oranlarindaki degisikliklerinin sirketin ig kaynak tretimi
glcu ve varlik kalitesi Uzerinde yaratacagi etkileri ve operasyonel maliyetlerinin seyri JCR-ER’in 6ncelikli olarak izleyecegi alanlar arasinda yer almaktadir.

Bununla beraber, Firmanin mevcut bilango kompozisyonu, faktoring sektoriinde ulagmis oldugu olgek, tecriibeli yonetim kadrolarinin varligi ve ileriye yonelik
projeksiyonlari dikkate alindiginda, Sirket’in planlanan tahvil ihracinin getirecegi ek finansal yiikiimliiliikleri karsilayabile cegi 6ngériilmektedir. ihrag yoluyla elde edilmesi
planlanan kaynaklar sirket bilancosunda tasinacag! icin ayri bir ihrag rating raporu diizenlenmeyip kredi derecelendirme rapor u igerisinde analiz edilmistir. ihrag edilecek
tahvilin sirketin diger yuktmliliiklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastiriimasi olmadigi icin Sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag rating’ini de temsil
etmektedir.

Sirketin hakim ortagi konumundaki ailelerin Atihm Faktoring A.S.’ye, ihtiyag halinde, uzun vadeli fon veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve etkili operasyonel
destek sunma deneyimini haiz olduklari kanaati stirdurtlmektedir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (3) olarak teyit
edilmistir.

JCR Eurasia Rating olarak, Sirketin i¢gsel 6z kaynak yaratma ve karlilik potansiyeli, elde edilen biilyime oranlari, varlik kalitesi, sermayelesme duzeyi, likidite profili ve
vade yapisi ile risk yonetimi uygulamalari dikkate alindiginda, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, mevcut portféyiniin ve
temkinli durugsun korunmasi ve makroekonomik gérinimunin o6nemli olgiide olumsuz yénde yogunlasmamasi bu haliyle devam etmesi kaydiyla Ustlendigi
yukumlulukleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulastigi dustintilmektedir. Bu kapsamda, Atihm Faktoring A.S.'nin Ortaklardan Bagimsizlik notu, JCR Eurasia
Rating notasyonu igerisinde yeterli duzeyi isaret eden (B) olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn. Bora Pakyiirek ile
iletisim kurulabilir.
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