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JCR Eurasia Rating, periyodik gbzden gegirme siirecinde “Atiim Faktoring A.S$.”yi yatirim yapilabilir
kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu “A- (Ttk)” olarak teyit etmis, gériinimunii ise “Pozitif*
olarak belitlemistir. Sirketin Uzun Vadeli Uluslararast Yabanct Para ve Uzun Vadeli Uluslararast Yerel Para Notlart,
tlke tavani olan “BBB-* duzeyinde degetlendirilmis olup diger notlar ve detaylari sol stitunda gosterilmisgtir.

Makroekonomik kosullardaki dalgalanmalardan ve istikrarsizliktan etkilenme seviyesi yiiksek olan faktoring
sektoriinde ekonomik konjonktirdeki degisiklikler ve BDDK’nin regiilasyon ¢alismalari yonetim politikalart
uzerinde belirleyici olmaktadir. Diger taraftan, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin gézetim ve denetim
agisindan sektoriin yasal altyapist iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6lgim sistemlerinin ve i¢ kontrol
streglerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi Ozellikle, sektoriin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal
raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artirilmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina
yonelik pozitif yonde ivme kazandirmistir.

Turkiye’de faktoring sektoriinde faaliyet ge¢misi 1993 yilina kadar dayanan ve sektorin ilk kuruluglarindan olan
Atllim Faktoring, mevcut ortaklik yapisina 2001 yilinda ulasmistir. Genel merkezi Istanbul’da bulunan Sirket,
buna ek olarak Ankara, Antalya ve Samsun’da birer sube ile hizmet vermektedir. Firma, agirlikli olarak orta ve
buyiik 6lgekli isletmelere faktoring finansmani saglamakta ve alacak temliki ile istigal etmektedir.

Faktoring alacaklari ve is hacmi 2017 yil sonu itibatiyla 6nemli diizeyde artan Sirketin NPL orani goreceli olarak
azalmis, ayrica aynt donemde gupheli hale gelen alacaklatin orant da mutlak deger olarak azalma gostermistir.
Atlim Faktoring, net faiz marjinin Sektor ortalamalarinin tzerindeki seviyesini korumasinin katkistyla yiiksek
Ozkaynak ve aktif karliligini sirdirmustiir. Sermaye ve para piyasalarint aktif bir sekilde kullanan Firma, dtuzenli
olarak gergeklestirdigi bono ve tahvil ihraglart ile fon yapisini cesitlendirmeye devam etmektedir. Ote yandan, kredi
portféyuniin risk agirliginin kontrol altina alinmast igin Firma, 6ncelikli olarak kurumsal nitelikli ve biytuk 6lgekli
musterileri tercih etmistir.

Net faiz marjinin Sektor ortalamalart tizerindeki seviyesi, NPL oranindaki iyilesme ve gelisim gosteren aktif kalitesi,
maliyetlerin ge¢mis dénemlere nazaran siirlanmasi sayesinde verimliligin artirilmasy, risk ve karlilik odakli yonetim
anlayist, fon kaynaklarinin dinamik olarak yonetilmesi ve tahvil/bono ihraglari ile ¢esitlendirilmesi ve yeterli bir
g6rimim arz eden sermaye yapist Atihim Faktoring’in Uzun Vadeli Ulusal Notu’nun “A- (Ttk)” ve gérinimiin
“Pozitif” olarak belitlenmesinde etkin rol oynamustir. JCR-ER, Atlim Faktoring’in aktif kalitesini, kaldirag
seviyesini, operasyonel etkililigini ve faiz marjinin seyrini yerel ve global ekonomik gelismelerle birlikte izlemeye
devam edecektir. Ote yandan, Atilim Faktoring’in Uzun Vadeli Uluslararast Yabanct ve Yerel Para notlart ise
faaliyetlerin yuritiildigi tilke notu olan “BBB-" ile sinirlanmustir.

Bununla beraber, Firmanin mevcut bilanco kompozisyonu, faktoring sektoriinde ulasmis oldugu 6lgek, tecriibeli
yonetim kadrolarinin varligr ve ileriye yonelik projeksiyonlart dikkate alindiginda, Sirket’'in mevcut ve planlanan
bono ihraclarnin getirecegi ek finansal yikiimlilikleri karsilayabilecegi ongérilmektedir. Ihrag yoluyla elde
edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda tagmnacagi icin ayri bir ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi
derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. Thra¢ edilecek tahvilin sirketin diger yitkiimliliiklerine gore
hukuksal ve teminat acisindan bir farklilagtirilmast olmadig icin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag ratingini
de temsil etmektedir. Ancak, ihra¢ ratingi notlart yapilandirilmis finansman enstriimanlarini kapsamamaktadir.
fhraca iliskin notlar gerek dolagimdaki gerekse de ihra¢ edilecek bor¢lanma enstrimanlarina atanmis olup
vadelerine kadar olan degerlendirmeleri icermektedir.

Sirketin hakim ortagi konumundaki ailelerin Atthm Faktoring A.$.’ye, ihtiyag halinde, uzun vadeli fon veya 6z
kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve etkili operasyonel destek sunma deneyimini haiz olduklar1 kanaati
surdirilmektedir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (3)
olarak teyit edilmistir.

JCR Eurasia Rating olarak, Sirketin i¢sel 6z kaynak yaratma ve karlilik potansiyeli, elde edilen biiytime oranlari,
varlik kalitesi, sermayelesme diizeyi, likidite profili ve vade yapisi ile risk yonetimi uygulamalari dikkate
alindiginda, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, mevcut portféyiiniin ve
temkinli durusun korunmast ve makroekonomik gérintiminiin 6nemli 6l¢tide olumsuz yénde yogunlagmamast
bu haliyle devam etmesi kaydiyla iistlendigi yiiktimlaltkleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulastigt
distintlmektedir. Bu kapsamda, Atilim Faktoring A.$.’nin Ortaklardan Bagimsizlik notu, JCR Eurasia Rating
notasyonu icerisinde yeterli duzeyi isatet eden (B) olarak teyit edilmistir.
Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz analistlerinden Sn.Bora Pakyiirek ile iletisim kurulabilir.
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