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JCR Eurasia Rating, periyodik gézden gecirme siirecinde “Atiim Faktoring A.$.”yi yaturim yapilabilir
kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu “A (Trk)” olarak teyit etti ve s6z konusu nota iliskin
gbrunimi ise “Stabil” olarak belirledi. Sirketin Uzun Vadeli Uluslararast Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi
Yerel Para Notlar, tlke tavani olan “BBB- diizeyinde degerlendirilmis olup diger notlar ve detaylari sol siitunda
gOsterilmistir.

Tirkiye’de faktoring sektériinde faaliyet gecmisi 1993 yilina kadar dayanan ve sektériin ilk kuruluglarindan olan
Atilim Faktoring, mevcut ortaklik yapisina 2002 yilinda ulagmustir. Genel merkezi Istanbul’da bulunan Sirket,
buna ek olarak Antalya’da bir sube ile hizmet vermektedir. Firma, agirlikli olarak orta ve biyiik Slcekli isletmelere
faktoring finansmani saglamakta ve alacak temliki ile istigal etmektedir.

2019 yilinda, sektdr ortalamalarinin tzerindeki faiz marjint stirdtren Sirket, 6zkaynak karliligini biytik 6lgtide
koruyarak sermaye yapisini igsel kaynaklar ile destekleyebilmistir. Faktoring alacaklar1 2019 yil sonu itibariyla artan
Sirketin NPL orani da azalma gostermistir. Ote yandan, sermaye ve para piyasalarini aktif bir sekilde kullanan
Sirket, dizenli olarak gerceklestirdigi bono ve tahvil ihraglari ile fon yapisini gesitlendirmeye devam etmektedir.

Net faiz marjinin Sekt6r ortalamalart tizerindeki seviyesi, NPL oranindaki iyilesme ve gelisim gosteren aktif kalitesi,
6denmis sermaye tutarinin 20 milyon TL’den 32 milyon TL’ye ¢ikarilmast, risk ve karlilik odakli yonetim anlayist,
fon kaynaklarinin tahvil/bono ihraglari ile ¢esitlendirilmesi ve yeterli bir goriimim arz eden sermaye yapist Atilim
Faktoring’in Uzun Vadeli Ulusal Notu’nun “A (Ttk)” ve goriinimiin “Stabil” olarak teyit edilmesinde etkin rol
oynamugtir. Sirketin sorunlu alacak bakiyesinin seyri ve tahsilat performansi, is hacminin gelisimi, uluslararas
ekonomik ve siyasi belirsizliklerin performansa etkileri JCR-ER tarafindan izlenmeye devam edilecektir.

Bununla beraber, Firmanin mevcut bilango kompozisyonu, faktoring sektoriinde ulagsmis oldugu 6leek, tecriibeli
yonetim kadrolarinin varligi ve ileriye yonelik projeksiyonlar: dikkate alindiginda, Sirket’in mevcut ve planlanan
tahvil/bono ihraglarinin getirecegi ek finansal yitkiimliilikleri kargilayabilecegi 6ngdrilmektedir. Thrag yoluyla elde
edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda tasinacagy icin ayri bir ihrag rating raporu diizenlenmeyip kredi
derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. Thrag edilecek bononun sirketin diger yiikiimliiliklerine gore
hukuksal ve teminat agisindan bir farklilastirlmast bulunmamaktadir. Bu nedenle, Sirketin kurumsal yapisinin
notlari ihrag rating’ini de temsil etmektedir. Ancak, ihrag ratingi notlart yapilandirilmis finansman enstriimanlarint
kapsamamaktadir. Thraca iliskin notlar gerek dolasimdaki gerekse de ihrag edilecek borclanma enstriimanlarina
atanmus olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri icermektedir.

Makroekonomik kosullardaki dalgalanmalardan ve istikrarsizliktan etkilenme seviyesi yiiksek olan faktoring
sektorinde ekonomik konjonktiirdeki degisiklikler ve BDDK’nin regiilasyon c¢alismalart yonetim politikalars
tzerinde belirleyici olmaktadir. Faktoring sirketlerinin temel gelirinin reel sektérden geldigi g6z 6niine alindiginda,
piyasalarda dis ve i¢ ekonomik, politik ve jeopolitik gelismelerin yarattigr oynaklik ve tesvik politikalarinin
destekledigi biiyime ortaminin yant sira, yiksek issizlik seviyeleri ve sinith diizeydeki i¢ talebin olumsuz etkileri,
yakindan izlenmeyi gerektirmektedir. Diger yandan, kontrol sistemleri, merkezi bilgi ag1, alacak belgelerinin finansal
sistemle entegrasyonu, Sektoriin operasyonel risk yonetimini desteklemektedir. Kiiresel durgunluk endiselerinden
ve salginin etkisinden kaynaklanan gliclii olumsuz riskler géz 6niine alindiginda, Sektor genelinde gelir yaratma ve
varlik kalitesi konusunda muhafazakar bir gériniim 6ngdrilmektedir.

Sirketin hakim ortagi konumundaki ailelerin Atilim Faktoring A.S.’ye, ihtiya¢ halinde, uzun vadeli fon veya 6z
kaynak temin edebilecek istege ve etkili operasyonel destek sunma deneyimine haiz olduklart gérillmektedir. Bu
kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde (2) olarak belirlenmistir.

JCR Eurasia Rating olarak, Sirketin i¢sel 6z kaynak yaratma ve karhilik potansiyeli, elde edilen biiyiime oranlar,
vatlik kalitesi, sermayelesme diizeyi, likidite profili ve vade yapist ile risk yOnetimi uygulamalart dikkate
alindiginda, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, mevcut portféyiinin ve
temkinli durusun korunmast ve makroekonomik goriiniimiiniin 6nemli Slgiide olumsuz yonde yogunlasmamast
bu haliyle devam etmesi kaydiyla tstlendigi yiikiimlilikleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulagtigs
dustuniilmektedir. Bu kapsamda, Atilim Faktoring A.$.’nin Ortaklardan Bagimsizlik notu, JCR Eurasia Rating
notasyonu icerisinde yetetli diizeyi isaret eden (B) olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden
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