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ATILIM FAKTORING A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR A
Kisa Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR Al
Goriiniim: Duragan

istanbul, 30 Mart 2023- Atilim Faktoring A.S. nin (kisaca Atilim Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR A Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak belirlenmistir.
Sirketin oturmus ve basarili is modeli ile risk yonetim anlayisi, deneyimli ve istikrarlt yonetim kadrosu, diisiik
TGA orani ve yiiksek 6zkaynak orani notu destekleyen ana faktorlerdir. Sektordeki dlgegi, sektor ile peer grup
ortalamasinin altinda karlilik oranlar1 ve sektoérdeki yiiksek rekabet ortami notu baskilayan unsurlardir. Sirketin
mevcut performansinin devam edecegi beklentisiyle goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

1993 yilinda kurulmus olan Atilim Faktoring’in daha evvelki unvami Tekfen Faktoring A.S. olup, s6z konusu
unvan, 16.10.2002 tarihinde Atilim Faktoring A.S. olarak degismistir. Aralik 2022 itibariyla, Sirketin, 234 aktif
miisterisi ve 33 calisan1 bulunmaktadir.

Oturmus ve Basarih Is Modeli ile Risk Yénetim Anlayisi: Atilim Faktoring, is modeli geregi ticari ve
kurumsal firmalarla ¢aligmaktadir. Bu nedenle, Sirketin ortalama ¢ek tutar1 ve ortalama iglem tutari gecmis
yillara gore yiiksektir. Agirlikli olarak riski iistlenilmeyen yurti¢i faktoring islemi yapan Sirketin islem
hacminin %91,3’1i miisteri ¢ekli pesin iskonto {irlinii olup, geriye kalani ise borg¢lu cari islemlerdir. Faktoring
islemine konu ¢ekin haricinde sézlesmelere sahsi kefalet de alinmaktadir. Sirket dogmamis alacaklara iligkin
islem yapacagi zaman ya da miisterinin finansal durumunda bozulma goérdiigiinde teminata ipotek de
almaktadir. Sirket, miisterileri ile aktif olarak ¢alismadan evvel miisterilerin ticari faaliyetlerini ve sektoriinii
detaylica analiz etmektedir. Sirketin yazili Risk Y6netimi Politikasi haricinde detayli prosediirleri de mevcut
olup, Krediler Direktérii’ne bagh ¢aligan Risk Izleme Boliimii bulunmaktadir.

Artan Islem Hacmi ve Net Faktoring Alacaklari: 2018 yilinda yasanan kur riski ve sonrasinda pandemi
stireciyle islem hacmi azalan Sirketin, 2021 yilinda piyasalarin tekrar canlanmasiyla islem hacmi artmaya
baglamistir. 2022 yilinda, daha onceki yillarda hicbir sirketin ana faktoring firmasi olmama kararindan
vazgecilmis, bu dogrultuda Sirketin uzun yillardir tanidig1 miisterilerinin ana faktoring sirketi olma hedefinin
basarilmasiyla, biiylimesi ve verimligi artmaya baslamistir. Sirketin islem hacmi TL bazinda %66,9, dolar
bazinda %19,0 oraninda artig gostermistir. 2022 yilinda islem hacmine paralel olarak, Atilim Faktoring’in net
faktoring alacaklar1 da artig gdstermistir. 2022 yilinda aktifler de net faktoring alacak artisi lizerinde bir oranda
(%92,8) artmis olup, bu durum maddi duran varliklarin yeniden degerlenmesi, nakit ve nakit benzerlerindeki
artis ile maliyetleri diisiirmek amaciyla filo kiralama yerine yeni arag alimina gidilmesinden kaynaklanmistir.

Artan Karhhik Oranlari: Enflasyonist ortamin ektisiyle faizlerin artmasi neticesinde, Sirket, net faiz marjini
yiikseltmistir. Artan net faktoring alacaklar1 ve artan net faiz marji neticesinde, Sirketin net gelirleri
(faiz+komisyon-finansman maliyeti) %97,0 oraninda enflasyon lizerinde artig gostermistir. Bu nedenle, 2022
yilinda Sirketin operasyonel giderler 6ncesi kar1 2,0 kat artmig ve operasyonel giderlerin s6z konusu karin
altinda artmast neticesinde ana faaliyet kar1 da 2,6 kat artig gdstermistir. Atilim Faktoring’in 2022 yilindaki ana
faaliyet kar1, son bes yilin en yliksegi olup, s6z konusu tutara tahsili gecikmis alacaklardan yapilan 2,0 milyon
TL tutarindaki tahsilatlar da eklenince net kar 30,3 milyon TL ye ulagsmustir. Artan karlilikla birlikte, Atilim
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Faktoring’in karlilik oranlart (ROAA: %6,4, ROAE: %34,8) da artis gdstermistir. Ancak, Sirket, sektdriin
(ROAE: %51,2) ve peer grubun (ROAE: %39,7) ortalamalarinin altinda 6zkaynak orani ile ¢aligmustir.
Bununla birlikte, maddi duran varlik yeniden degerlemesi 6zkaynaklarda dikkate alinmadiginda, Atilim
Faktoring’in karlilik oranlar1 (ROAA: %6,7, ROAE: %46,4) yiikselmekte ve 6zkaynak orani peer grubun
ortalamasinin tizerinde yer almaktadir.

Diisiik TGA Orami: Atilim Faktoring, miisteri tercihlerinde se¢ici davranarak, sorunlu alacaklari kayitlara
aninda yansitarak ve BDDK’nin gerekliliklerinin iizerinde karsilik ayirarak son dort yildir aktif kalitesini
basaril sekilde yonetmistir. 31.12.2022 tarihi itibariyla, Sirketin tahsili gecikmis alacaklar1 %17,8 oraninda
azalarak 12,2 milyon TL’den 10,0 milyon TL’ye gerilemistir. 2022 yilinda varlik yonetim sirketlerine
herhangi bir alacak devri olmamig ya da aktiften herhangi bir alacak silinmemistir. 2022 yilinda Atilim
Faktoring 2,0 milyon TL tutarinda tahsilat ger¢eklestirmis ve 9,6 milyon TL tutarinda karsilik ayirmstir.
Sirketin deprem bolgesindeki riski rapor tarihi itibariyle 23,3 milyon TL olmakla birlikte, deprem nedeniyle,
yeniden yapilandirilan ya da sorun yasanan alacak bulunmamaktadir. 31.12.2022 itibariyla, Sirketin TGA
orani peer grubun altinda, sektore ise yakin seviyede yer almistir.

Yiiksek Ozkaynak Orami: Atilim Faktoring’in 6denmis sermayesi, BDDK nin kurallar1 geregi, minimum
O0denmis sermaye tutar1 olan 50,0 milyon TL olup, 2021’de 6denmis sermaye tutar1 32,0 milyon TL’den 50,0
milyon TL’ye yiikseltilmistir. Sirketin 6zkaynaklari, 2018-2021 yillar1 arasinda sinirli oranda artig gostermis
olmakla birlikte, 2022 yilinda net kardaki yiiksek oranli artis ile maddi duran varliklarin yeniden degerleme
farki nedeniyle, %82,7 oraninda artig gdstermistir. Atilim Faktoring’in 6zkaynak orani, 2022 yilinda, 2021
yilina gore azalmig olmakla birlikte, sektdr ortalamasinin iizerinde peer grup ortalamasina ise yakin seviyede
yer almaktadir.

Deneyimli ve Istikrarh Yonetim Kadrosu: Atilim Faktoring’in mevcut ortaklik yapis1 2002 yilindan beri
devam etmektedir. Sirketin Genel Miidiirii’niin finans alaninda 28 yillik deneyimi bulunmakta olup, Temmuz
2007’den beri Atilim Faktoring’de Genel Miidiirliik gorevini siirdiirmektedir. Ust yonetim kadrosunun biiyiik
¢ogunlugu uzun yillardir Sirket biinyesinde ¢alismaktadir. Ayrica, kurum igi iletisim gii¢li olup, bilgi
birikimi ¢alisanlar genelinde paylasilmaktadir.

Atilim Faktoring Secilmis Finansal Gstergeleri

(1.000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022
Aktif Toplam1 184.935 207.476 223.350 324.487 625.700
Aktif Biiyiime Orant (%) -42,0 12,2 7,7 45,3 92,8
Net Faktoring Alacaklari 144.407 180.146 202.522 285.308 531.275
TGA Orani (%) 11,5 6,1 53 4,1 1,8
Ozkaynaklar 55.114 58.431 64.325 76.950 140.616
Ozkaynak/Aktif Toplam: (%) 29,8 28,2 28,8 23,7 22,5
Faktoring Gelirleri 78.022 52.074 35.095 72.309 133.302
Net Faktoring Gelirleri* 29.565 20.044 16.059 28.941 58.740
Net Faiz Marji (%) 13,6 12,3 75 9,1 11,0
Faktoring Faaliyet Kari/Zaran 16.278 6.996 4.364 14.812 38.139
Net Kar 13.906 7.276 5.153 13.210 30.279
ROAA (%) 55 3,7 2,4 48 6,4
ROAE (%) 36,0 15,8 9,3 215 34,8

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrag¢ edilen menkul

kiymetlere ddenen faiz ve komisyon +/- kur farklar1 +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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