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JCR Eurasia Rating, “Atilim Faktoring A.S.”’yi yatinm yapilabilir kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ‘A- (Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu
‘A-1 (Trk)’ olarak teyit etti. S6z konusu notlara iliskin gértinimleri ise ‘Stabil’ olarak belirledi. Sikretin Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli
Uluslararasi Yerel Para Notlari, lilke tavani olan ‘BBB-’ diizeyinde degerlendirilmis olup notlar ve detaylari agagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB-/ (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB-/ (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A-(Trk) / (Stabil Gorinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3/(Stabil Gortinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3/(Stabil Gortinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1(Trk) / (Stabil Goriinim)
Desteklenme Notu : 3

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Dizenleyici ve denetleyici otoritelerin etkinliginin artmasi ve 2012 yilsonunda getirilen yasal dizenlemeler ile faktoring, leasing, ve tiiketici finansmani sirketlerini
kapsayan “Finansal Kurumlar Birligi”nin sagladigi artan temsil kabiliyeti ve etkinligin katkisiyla, ivmeli bir biyime trendi surdiiren Faktoring Sektord, yurtigindeki
disik penetrasyon seviyesi dikkate alindiginda ilerleyen dénemler igin dnemli bir biiyime potansiyeli barindirmaya devam etmektedir. Ayrica, 10 Nisan 2015
tarihinde yururliige giren ve Leasing, Faktoring ve Finansman Sirketleri'nin Takasbank Para Piyasasi (TPP) Uyesi olabilmelerini saglayan yeni TPP Proseduri{’nin
Turkiye’deki faktoring sirketlerine alternatif fonlama kanallarina ulasim saglamasi ve izleyen donemlerde sistemik destek seviyesini iyilestirmesi beklenmektedir.
Ote yandan sektére hakim olan yogun rekabet kosullari, firmalarin musteriye 6zgii ¢dziimler sunmasini, siireglerinin hizli bir bicimde sonuglandirilmasini ve
surdurilebilir bir blyumeyi zorunlu kilmakta, buna mukabil artan islem hacmi ise etkin risk yénetimi sistemlerinin tesis edilmesi gerekliligini 6n plana
¢ikarmaktadir.

1993 yilinda kurulan ve 2001 yilinda mevcut ortaklik yapisina ulagan Atilim Faktoring A.S., agirlikh olarak yurtigi satistan kaynaklanan alacaklarin devralinmasi
yoluyla, geri donulebilir faktoring hizmeti saglamaktadir. Sirket, karlilik odakli biylime stratejisi benimsemis ve piyasa kosullarina gére dinamik olarak yonettigi
fiyatlama politikalari ile faiz marjini sektor ortalamalarinin tizerindeki seviyelerde korumayi basarmistir.

Faktoring alacaklari ve is hacmi 2014 yil sonu itibariyla 6nemli diizeyde artan Sirketin NPL rasyosu goreceli olarak azalmig, ayrica ayni dénemde stipheli hale gelen
alacaklarin orani da mutlak deger olarak azalma géstermistir. Faiz disi giderlerin toplam gelire ve ortalama varliklara orani sekt6ér ortalamalarinin bir miktar
Uzerinde olmakla birlikte, saghkli faiz marji ve avantajl piyasa kosullarinda kullanilan muhtelif vadeli borglanma araglarinin katkisiyla Sirket faaliyetlerini tatmin
edici bir karhlik ile sirdirmstdr. Kur riski barindirmayan bilangonun sagladigi direng ve kredi riskinin proaktif olarak, yeterli teminatlandirma kosullari gozetilerek
yonetilmesi varlik kalitesine katki saglamaktadir. Ayrica, 2014 yilinda satin alinan ve gerekli dizenlemelerin tamamlanmasinin akabinde kullaniimaya baslanmasi
planlanan yeni genel merkez ofisi uzun vadeli bir kaynak bir kaynak ile finanse edilmis, likidite yonetimi agisindan esneklik elde edilmistir.

2015 yilinin ilk geyregi itibariyla Atilim Faktoring’in uzun stredir devam eden faiz marjinin stirdiirilmas olmasi, gérece zayif bir trend izleyen ekonomik kosullarda
varlik kalitesinin korunmasi, risk yénetimi sisteminin verimliligi, finansman yapisinin piyasa kosullari gozetilerek gesitlendirilmesi, istikrarli yénetim kadrosu,
mevcut temerkiiz oranlari, operasyonel faaliyet giderlerinin karlilik Gzerindeki etkisi ve sermaye dizeyi Sirketin Uzun Vadeli Ulusal not ve gériniminin “A-
(Trk)/Stabil” olarak teyit edilmesinin ana dayanaklarini olugsturmaktadir.

Sirketin hakim ortagi konumundaki ailelerin Atiim Faktoring A.S.ye, ihtiyag halinde, uzun vadeli fon veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve etkili
operasyonel destek sunma deneyimini haiz olduklar kanaati strdirilmektedir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu
icerisinde (3) olarak teyit edilmistir.

JCR Eurasia Rating olarak, Sirketin igsel 6z kaynak yaratma ve karlilik potansiyeli, elde edilen bliyime oranlari, varlik kalitesi, sermayelesme diizeyi, likidite
profili ve vade yapisi ile risk yonetimi uygulamalari dikkate alindiginda, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, mevcut
portfoyliniin ve temkinli durusun korunmasi ve makroekonomik goriinimiiniin énemli 6lglide olumsuz yonde yogunlasmamasi bu haliyle devam etmesi
kaydiyla Ustlendigi yukimliliikleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulastigl diislinilmektedir. Bu kapsamda, Atiim Faktoring A.$.'nin Ortaklardan
Bagimsizlik notu, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde yeterli diizeyi isaret eden (B) olarak teyit edilmistir.
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