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Istanbul, 29 Mart 2024- Atilim Faktoring A.S.’nin (Kisaca Atilim Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A1l olarak
teyit edilmistir. Sektoriin {izerinde islem hacmi ve alacak biiylimesi, bilylimeye ragmen bozulmayan aktif
kalitesi, yiiksek gelen net kar ve artan verimlilik notu destekleyen ana faktorlerdir. Ekonomik belirsizlik
ortami, orta seviyede risk yogunlasmasi ve peer grubun altinda yer alan 6zkaynak/aktif rasyosu notu
baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansini artiracagi beklentisiyle goriinlimii pozitif olarak
belirlenmistir.

Atilim Faktoring, 1993 tarihinde kurulmustur. Daha evvel Tekfen Faktoring A.S. olan ticaret unvani, 2002
yilinda Atilim Faktoring A.S. olarak degismistir. Sirketin ana ortagi Dogan Danyel Dinler’dir. Aralik 2023
itibartyla, Sirketin, 199 aktif miisterisi ve 33 ¢alisan1 bulunmaktadir. Islem hacminin %96,6’s1 oraninda riski
iistlenilmeyen yurti¢i faktoring hizmeti veren Sirketin miisterileri, agirhikli olarak ticari ve kurumsal
firmalardir. Sirketin iglem hacminin %82,93{i miisteri ¢ekli pesin iskonto iiriinii olup, geriye kalani ise borglu
cari islemlerdir.

Sektoriin Uzerinde islem Hacmi ve Alacak Biiyiimesi: 2023 yilinda artan faiz oranlari neticesinde
marjlarin pozitif yonde agilma beklentisi nedeniyle, Atilim Faktoring islem hacmi ve alacak biiylimesinde
istahl1 davranmustir. Sirketin islem hacmi sektoriin iizerinde TL bazinda %136,5 oraninda, dolar bazinda da
%50,2 oraninda biliylimiistiir. Artan islem hacmine paralel olarak, Atilim Faktoring’in net faktoring
alacaklari, sektdriin ve peer grup® ortalamalarinin iizerinde %87,8 oraninda artis gdstermis ve 997,8 milyon
TL’ye ulagsmustir. S6z konusu tutar, Sirketin 2023 yili i¢in hedefledigi 950,9 milyon TL alacak biiyiikliiglintin
tizerinde yer almustir.

2023 Yihnda Yiiksek Gelen Net Kar: Islem hacmi ve alacak biiyiimesi nedeniyle, Atilim Faktoring’in 2023
yilinda toplam faiz ve komisyon gelirleri %213,8 oraninda artisla, 418,4 milyon TL’ye ulagmistir. Sirketin
finansal maliyetlerindeki artisa ragmen, diisen karsilik giderleri neticesinde, net faktoring gelirleri? 185,0
milyon TL olarak gerceklesmistir. Operasyonel giderlerdeki artigin, net faktoring gelirlerindeki artigin
gerisinde kalmas1 nedeniyle, ana faaliyet kar1 38,1 milyon TL’den 136,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Ana
faaliyet karina ilave olarak, 1,3 milyon TL tutarinda mevduat faiz gelirleri ile 3,3 milyon TL tutarinda diger
gelirlerin eklenmesinin etkisiyle, vergi sonrasi net kar 101,5 milyon TL’ ye ulasmustir. Yiiksek gelen net karla
birlikte, ROAA ve ROAE rasyolar1 da artmistir. Sirketin ROAA rasyosu sektor ortalamasmin iizerinde,

! Eko Faktoring ve Akdeniz Faktoring, aktif ve net faktoring alacak biiyiikliigii, is modeli ve personel ile sube
say1s1 bakimindan Atilim Faktoring’in peer grubu olarak secilmistir.

2 Net faktoring gelirleri, faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrag edilen
menkul kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklar1 + tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan
karsiliklar olarak hesaplanmaktadir.
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ROAE rasyosu ise sektor ortalamasina paralel gerceklesmistir. Atilim Faktoring, peer grup ortalamasinin
iizerinde rasyolarla ¢aligmigstir.

Aktif Kalitesi ve Orta Seviyede Risk Yogunlasmasi: Atilim Faktoring islem hacmi ve net faktoring
alacaklarinda biiylime saglarken, aktif kalitesini bozmamus ve kredi red oranlarinda degisiklige gitmemistir.
Nominal TGA tutar artan plasman biiyiikliigiine paralel %40,9 oraninda artarak, 10,0 milyon TL’den 14,1
milyon TL’ye ulagmistir. Bununla birlikte, Sirketin TGA oran1 %1,4 gibi diigiik bir oranda gergeklesmis ve
hem peer grup hem sektdr ortalamalarina benzer seviyede gergeklesmistir. 2023 yilinda, Atilim Faktoring
aktiflerinden alacak silmemis ya da VYS’lere alacak devri yapmamustir.

31.12.2023 tarihi itibartyla, Atilim Faktoring’in kredi portfdyiinde en yiiksek riskli miisterisinden
alacaklarinin toplam alacaklara orani %5,5’den %7,8’e yiikselmistir. Yine ayni tarih itibariyla, Sirketin en
biiyiik riske sahip 10 miisterisinin toplam alacaklar igerisindeki pay1 %37,9°dan %39,9’a artig gostermistir.
Atilim Faktoring’in risk yogunlasmasi orta seviyede yer almistir.

Artan Ozkaynaklar: 2023 yilinda, Atilm Faktoring’in 6denmis sermayesi, tiimiiyle icsel kaynaklar
kullanilarak, 50,0 milyon TL’den 75,0 milyon TL’ye ¢ikartilmistir. 2023 yilinda artan net karla birlikte,
Sirketin 6zkaynaklar1 %53,2 oraninda artigla, 216,2 milyon TL ye yiikselmistir. Sirketin 6zkaynak oran1 aktif
bliylimesi nedeniyle diisiis gostermis olmakla birlikte, sektor ortalamasinin iizerinde yer almistir. Ancak,
Atilim Faktoring’in 6zkaynak orani peer grup ortalamasinin altinda kalmistir. Kayith sermaye tavanina gegen
Sirketin KAP bildirimine gore, kayithi sermaye tavani 375,0 milyon TL tutarindadir.

Yiiksek Verimlilik: Ocak-Aralik 2023 doneminde, Atilm Faktoring operasyonel giderlerin {izerinde net
faktoring gelirleri elde etmesi nedeniyle, maliyet/gelir rasyosu diisiis gdstermistir. S6z konusu rasyo, peer
grup ortalamasinin altinda, sektor ortalamasina ise yakin seyretmistir. Bu durum, Atilim Faktoring’in diger
peer grup sirketlerine nazaran daha verimli ¢alistigini géstermektedir.

Deneyimli Ust Yonetim Kadrosu: Sirketin Yoénetim Kurulu ve Ust Yonetim kadrosu 2023 ve 2024
yillarinda da korunmustur. Sirketin Genel Miidiirii’niin finans alaninda yaklasik 30 yillik deneyimi
bulunmakta olup, Temmuz 2007’den beri Atilim Faktoring’de Genel Miidiirlikk gorevini siirdiirmektedir.

Atilim Faktoring Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2019 2020 2021 2022 2023
Aktif Toplam1 207.476 223.350 324.487 625.700 1.100.165
Aktif Biiyiime Orant (%) 12,2 7,7 45,3 92,8 75,8
Net Faktoring Alacaklari 180.146 202.522 285.308 531.275 997.769
TGA Orani (%) 6,1 53 4,1 1,8 1,4
Ozkaynaklar 58.431 64.325 76.950 140.616 216.158
Ozkaynak/AktifToplaml (%) 28,2 28,8 23,7 225 19,6
Faktoring Gelirleri 52.074 35.095 72.309 133.302 418.350
Net Faktoring Gelirleri* 20.044 16.059 28.941 58.740 185.083
Net Faiz Marji (%) 12,3 75 91 11,0 10,2
Faktoring Faaliyet Kari/Zarari 6.996 4.364 14.812 38.139 136.252
Net Kar 7.276 5.153 13.210 30.279 101.521
ROAA (%) 37 2,4 4,8 6,4 11,8
ROAE (%) 15,8 9,3 215 34,8 90,3

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul

kiymetlere ddenen faiz ve komisyon +/- kur farklar1 +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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